ADVERTORIAL SPOTLIGHT

ESG TROTZ DUNNER
DATENLAGE

Unser Joint Venture Partner Payden & Rygel hat ein eigenes Tool zur Analyse des Universums
der Emerging Market Sovereigns unter ESG-Aspekten entwickelt.

riterien fir Umwelt, Soziales und Governance

(ESG) in den Investmentprozess zu integ-
rieren, ist auch bei Anlagen in Emerging Markets
nichts Neues mehr. In den Unternehmen hat sich
die Qualitat der ESG-Daten deutlich verbessert -
staafliche Emittenten hinken allerdings in puncto
Qualitat noch hinterher. Entsprechend herausfor-
dernd ist die Analyse im Vorfeld der ESG-Integrati-
on bei Staatsanleihen aus Emerging Markets (EM).

ESG-Daten fur EM sind rar und von unterschied-

licher Qualitat. Beim Research haben Analysten
deshalb haufig auf qualitative Aspekte gesetzt;
Quellen waren lokale Nachrichten, ESG-Analysen
Dritter und Einschatzungen politischer Entschei-
dungstrager. Wichtig fur die Analyse sind vor allem

zwei Aspekte: Erstens wachst das EM-Universum
konfinuierlich. Fir zum Index neu hinzukommende
Lander aber liegen oft nur sehr begrenzt Daten
vor — das erschwert es, vergleichbare Indikatoren
zu finden und festzulegen. Zweitens sind die ohne-
hin sparlichen Daten selten aktuell, da die meisten
offentlich zuganglichen ESG-Indikatoren erst mit
erheblicher Verzégerung veroffentlicht werden.
Das Emerging-Markets-Team von Payden &
Rygel hat daher ein eigenes Tool entwickelt. Es
enthalt 17 ESG-Indikatoren, die fur einen Invest-
mentprozess nach ESG-Kriterien wichtig sind. Das
ESG-Tool von Payden & Rygel erstellt auf Grund-
lage dieser Indikatoren automatisch eine Liste der
ESG-Scores aller Emittenten (vgl. Abb. 1). @

Quellen: Index for Risk Management (INFORM); European Commission 2021, Database for Global Atmospheric Research 2019, MSCI 2020, Social Progress Index
2019, UNDP 2019, Weltbank 2019, Heritage 2020, Payden & Rygel. Stand: 14. August 2021.

Abb. 1: ESG-Ranking von Schwellenlandern mit dem ESG-Tool (Angaben in %)

Die jeweiligen Scores werden auf Grundlage der neuesten verfligbaren Daten ermittelt und in Perzentile umgewandelt. Der gleichgewichtete
Durchschnitt aller Scores bildet den zusammengesetzten ESG-Score eines Landes. Da sich jeder Score aus mehreren Faktoren zusammensetzt,
lasst sich die bei manchen Staaten geringe Datenverfliigbarkeit kompensieren. Das EM-Team teilt dann das gesamte Perzentil-Ranking in vier
Peer-Gruppen, um die wirtschaftliche Entwicklung innerhalb dieser Gruppen besser vergleichen und so diese vielfaltige Anlageklasse genauer
analysieren zu kénnen. Das ESG-Tool kann aber auch Peer-Gruppen nach ESG- und Credit-Ratings bilden sowie nach Pro-Kopf-Einkommen.
Zuséatzlich gibt das Tool auch einen Einblick, wie sich die ESG-Indikatoren eines Landes Uber einen bestimmten Zeitraum entwickeln. Sobald
neue Daten verfiigbar sind, wird das ESG-Tool automatisch aktualisiert. Das Tool erganzt somit den fundamentalen Investmentprozess der
Emerging-Markets-Experten in der Analyse von Sovereigns und deren Emissionen. Zudem bietet es die Mdglichkeit, die zu beleuchtenden
Aspekte an unterschiedliche Kundenprioritdten anzupassen und so deren individuellen ESG-Vorstellungen zu ber(cksichtigen.
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